DIE METHODE

Zeit ist Geld

Wer 1000 Punkte holt, ist der Meis-
ter aller Klassen. Doch im Gegensatz
zu Ski- oder Formel-1-Rennen wer-
den in der DSW-Topp- und Flop-Liste
auch Minuspunkte vergeben. Wer
1000 Minuspunkte erhalt, ist also der

.Loser” aller Klassen.

Das System beruht auf dem Gedan-
ken, dass langfristige Gewinne den
meisten Mehrwert schaffen. Doch
auch die kurzfristigeren Kursavancen
sollten nattrlich wohlwollend beach-
tet werden. In die Wertung gehen
daher Zeitraume von einem, drei
und funf Jahren ein. Es werden fur
die jeweiligen Zeitabschnitte ma-
ximal 200, 300 und 500 Punkte fur
die Gewinner beziehungsweise Mi-
nuspunkte fur die gréBten Verlierer
vergeben. Die weiteren Punkte er-
rechnen sich aus dem Abstand zum
Erstplazierten und im Minusbereich
zum groBten Geldvernichter.

Als Grundgesamtheit fur die DSW-
Watchlist wird der deutsche markt-
breitePrime-All-Shareherangezogen,
der Ende des vergangenen Jahres
308 Unternehmen umfasste, die zu-
mindest funf Jahre an der Borse no-
tiert waren. Nicht in die Betrachtung
flieBen die rund 40 Titel ein, die noch
keine funfjahrige Borsen-Historie
vorweisen kénnen, oder Unterneh-
men, die sich in Insolvenz befinden.

Beispiele:

Dialog Semiconductor erreichte in
den vergangenen funf Jahren einen
Wertzuwachs um knapp 639 Prozent.
Da die Aktie die beste Entwicklung
im Index hatte, bekommt Dialog
daftr 500 Punkte. Fur die 2,7 Pro-
zent Gewinn 2012 erhalt Dialog nur
2,9 Punkte hinzu.

Paragon musste fur seine miserab-
le 5-Jahres-Performance dagegen
minus 34,3 Punkte einstecken. Als
Sieger im 3-Jahres-Sektor erhielt die
Aktie dagegen die vollen 300 Punkte,
und far 43,7 Prozent Kursplus 2012
gab es noch mal 46,7 Punkte oben-
drauf. Mit gut 312 Punkten erreichte
Paragon somit noch einen guten
neunten Platz in der Watchlist.

Epigenomics gehort zu den Bei-
spielen aus der Geldvernichter-Liste.
Die Aktie konnte sich 2012 mit plus
42 Prozent (44,9 Punkte) zwar von
den Verlusten der Vorjahre etwas
erholen. Sicherlich bereitet der Wert
auch dem ein oder anderen neu-
en Aktionar dabei Freude. Doch als
langfristiger Geldvernichter stehen
immerhin satte 610 Minuspunkte
auf dem Konto von Epigenomics. Es
wird wohl noch zwei bis drei guter
Jahre bedurfen, bis der Titel mit Plus-
punkten notieren wird.
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Die 50 langfristig besten Unternehmen

Dialog Semiconductor 927200 / GB0059822006 2,7 74,5 638,6 535
Mifa Fahrradwerke AOB95Y / DEOODAOBI5YS 15,0 484,0 2242 398
Sartorius 716560 / DE0007165607 11,0 32,1 1341 361
Cancom IT Systeme 541910 / DE0005419105 48,0 2459 2495 352
Diirr 556520 / DE0005565204 94,0 297,1 153,9 348
All for one Steeh 511000 / DE0005110001 52,9 309,0 199,8 345
Gerry Weher International 330410 / DE0003304101 49,9 2235 228,3 328
LPKF Laser & Electronic 645000 / DE0006450000 57,5 2119 215,6 321
Paragon 555869 / DE0005558696 43,7 702,8 -6,8 312
MBB Industries AOETBQ / DEOOOAOETBQ4 1554 155,9 80,5 296
Nexus 522090 / DE0005220909 38,6 189,5 207,9 285
Bertrandt 523280 / DE0005232805 46,3 2459 156,8 277
Fuchs-Petrolub-Vz. 579043 / DE0005790430 64,3 160,1 178,2 277
Pulsion Medical Systems 548790 / DE0005487904 81,8 2484 78,6 255
Init 575980 / DE0005759807 61,6 115,6 173,6 251
Boss (Hugo) A1PHFF / DEOOOATPHFF7 35,5 294,7 101,5 243
Amadeus Fire 509310 / DE0005093108 55,0 155,2 140,2 235
Softing 517800 / DE0005178008 50,7 185,7 118,6 226
IBS 622840 / DE0006228406 83,1 126,7 98,5 220
Lanxess 547040 / DE0005470405 60,9 151,6 97,2 206
Patrizia Immobilien PAT1AG / DEOOOPAT1AG3  109,4 132,2 31,7 203
Ludwig Beck 519990 / DE0005199905 48,4 131,6 1135 197
Itelligence 730040 / DE0007300402 58,6 1483 799 188
Drillisch 554550 / DE0005545503 52,3 120,7 102,6 188
Tipp24 784714 | DE0007847147 22,5 40,3 182,9 184
Secunet Security Net. 727650 / DE0007276503 23,3 62,6 162,5 179
Schalthau Holding 717030 / DE0007170300 34,7 138,8 104,7 178
Atoss Software 510440 / DE0005104400 25,3 70,8 150,3 175
Volkswagen-Vz. 766403 / DE0007664039 43,7 163,5 73,2 174
Isra Vision 548810 / DE0005488100 67,9 83,1 82,7 173
USU Software AOBVU2 / DE000AOBVU28 64,9 114,8 68,8 172
Leifheit 646450 / DE0006464506 418 108,0 103,5 172
Riicker 704110 / DE0007041105 53,3 1716 51,4 171
Wirecard 747206 / DE0007472060 45,5 92,7 101,1 167
Morphosys 663200 / DE0006632003 67,6 719 82,0 167
UMS International 549365 / DE0005493654 52,6 59,5 104,4 163
Mologen 663720 / DE0006637200 68,5 62,8 793 162
Siiss Microtec A1K023 / DEO00ATK0235 448 89,7 96,7 162
PSI AOZ1JH / DEOODAOZ1JHY 2,7 74,1 161,1 161
Grenkeleasing 586590 / DE0005865901 31,1 71,6 121,0 159
KWS Saat 707400 / DE0007074007 55,9 102,9 69,4 158
Kuka 620440 / DE0006204407 88,5 134,1 7,6 158
Hannover Riick 840221 / DE0008402215 50,8 80,3 86,9 157
Eckert & Ziegler 565970 / DE0005659700 21 35,3 174,7 154
BMW 519000 / DE0005190003 372 129,3 72,2 152
Siidzucker 729700 / DE0007297004 23,8 13,1 91,4 145
Augusta Technologie A0D661 / DEO00AOD6612 59,8 11,7 41,9 144
Aurubis 676650 / DE0006766504 28,5 78,2 101,9 144
TAG Immobilien 830350 / DE0008303504 54,4 12,2 46,0 142
ProSiehenSat.1-Vz, 777117 | DE0007771172 45,0 164,3 30,0 142
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